m Genossenschaftliche FinanzGruppe

Volksbanken Raiffeisenbanken

DIE KAPITALANLAGE DER R+V

Geldvermogen sinnvoll
investieren -
mit den Losungen der R+V.

Du bist nicht allein.



Finanzprofis fiir Versicherungsfragen.

Unsere Kunden erwarten von R+V eine
gute Rendite, umfassende Liquiditat und
ein hohes Mafy an Sicherheit — und das
uUber einen langen Zeitraum. Genau diesen
Kundenauftrag haben wir bei R+V zur Leit-
linie der Kapitalanlagestrategie gemacht.

Mit gut diversifizierten Portfolios ermdgli-
chen wir Anlegern, langfristig ein Vermdégen
aufzubauen und nachhaltig von der Exper-
tise unserer Anlageteams zu profitieren. Als
Kunde kRonnen Sie sich darauf verlassen.
Auf welche Strategien und Grundsétze wir

dabei setzen, finden Sie in der vorliegenden
Broschire.




Elf Fakten zur R+V-Kapitalanlage:

Y

Unsere Kunden profitieren von einer wettbewerbsfahigen Rendite.

Die Anlagepolitik der R+V ist auf Sicherheit fokussiert.

Wir agieren als langfristiger Investor an den globalen Kapitalmarkten.

Nachhaltigkeit ist ein wichtiges Kriterium fiir unsere Investmententscheidungen.

Ein Viertel der Neuanlage investieren wir in Alternative Anlagen.

In Deutschland betreuen wir liber 124 Mrd. EUR Kapitalanlagen.

Unsere Portfolio-Manager investieren téglich tiber 50 Mio. EUR.

Wir Ronnen auch in Zukunft unsere Renditeversprechen halten
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Fiir alle groBen Anlageklassen haben wir eigene Expertenteams.

-
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Ein umfassendes Risikomanagementsystem unterstiitzt unsere Kapitalanleger.

-
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Die Kapitalanlagestruktur der R+V bietet Sicherheit und Rendite.

Festverzinsliche Anlagen
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Hypothekendarlehen

Emerging Markets und andere Zinstrager

Aktien

Immobilien
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Alternative Anlagen
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Der Inhalt dieser Broschiire stellt keine Handlungsempfehlung dar. Aufgrund von Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage,
der Wettbewerbssituation, von Entwicklungen im Versicherungsgeschaft und aufgrund gesetzlicher Vorschriften Rénnen Abweichungen
von beschriebenen Sachverhalten entstehen. Auch die Entwicklungen an den Kapitalmarkten RGnnen zu Veranderungen fiihren.



1 Unsere Kunden profitieren von einer

wettbewerbsfihigen Rendite.

Unsere Strategie einer risikoaddquaten, gut diversifizierten
Portfoliostruktur geht auf. Damit erzielen wir Jahr fir Jahr
eine stabile und deutlich positive Verzinsung.

Fiir unsere Lebensversicherungskunden bedeutet das eine
solide Verzinsung ihrer Sparbeitrdge. Fiir Produkte der
R+V Lebensversicherung AG liegt die Gesamtverzinsung
2021 bei bis zu 2,05 Prozent. Zum Vergleich: Zehnjahrige
deutsche Bundesanleihen rentierten in den vergangenen
Monaten zeitweise deutlich unter null Prozent.

Die Anlagepolitik der R+V ist auf
Sicherheit fokussiert.

Rund 70 Prozent des Portfolios sind in festverzinslichen An-
lagen mit Giberwiegend langen Laufzeiten investiert. Durch
diesen hohen Anteil sichern wir die langfristigen Versprechen
gegeniiber unseren Kunden und sorgen fiir stabile und lau-
fende Ertrége. Der weitaus grote Teil der festverzinslichen
Wertpapiere hat ein Investmentgrade-Rating. Das bedeutet,

dass unabhadngige Ratingagenturen diese Wertpapiere mit
einer guten bis sehr guten Bonitdtsnote bewertet haben.
Ein wichtiger Aspekt, da eine ausgezeichnete Qualitat der
Schuldner eine termingerechte Zinszahlung und Riickzah-
lung der Anleihe verspricht.

Anlagen werden nach Regionen, Emittenten, Laufzeiten und
Wadhrungen gestreut. So profitieren wir von verschiedenen
Ertragsquellen, ohne dabei die Gefahr einer hohen Risiko-
kRonzentration einzugehen. Unsere Assetmanager R6nnen
sich dabei auf ein professionelles Risikomanagement und ein
fundiertes Research stiitzen. Das steigert die Sicherheit der
Kapitalanlage und damit die Sicherheit der Kundengelder.

3 Wir agieren als langfristiger Investor
an den globalen Kapitalmarkten.

Grundlage fiir die erfolgreiche Kapitalanlage der R+V ist ein

gut strukturiertes, nachhaltiges und damit robustes Portfo-

lio. Dazu agieren wir an den internationalen Kapitalmarkten
als langfristiger Investor. Denn ein langer Atem bringt héhe-
re Renditen als vergleichbar sichere Investitionen mit kRurzen
Laufzeiten.



Nachhaltigkeit ist ein wichtiges

Kriterium fiir unsere Investmentent-
scheidungen.

Mit unserer Klimastrategie bekRennen wir uns ganz ausdriick-
lich zu den Zielsetzungen der Vereinten Nationen, die Klima-
erwdrmung zu stoppen und setzen uns ambitionierte Ziele
zur CO2-Reduktion in allen Unternehmensbereichen. R+V
will zu den fiihrenden Versicherern beim Thema Nachhaltig-
keit gehdren. Wir gehen deshalb tber die reine Betriebséko-
logie hinaus und priifen, wie wir bei Kapitalanlagen und im
Versicherungsgeschaft noch besser werden kénnen. In 2020
haben wir es geschafft, ESG-Kriterien* noch starker in unsere
allgemeinen Investment-Regeln zu integrieren.

Fir all unsere Invesments gelten bereits jetzt Rlare Regeln.
Entsprechend unserer sozialen, ethischen und 6kologischen
Grundsatze investieren wir bewusst nicht in Kapitalanlagen,
die den allgemein anerkannten Nachhaltigkeitsprinzipien
widersprechen. Dazu verwenden wir die Datenbanken von
zwei der weltweit fiihrenden Rating-Agenturen im nach-
haltigen Anlagesegment. AuBerdem investieren wir nicht in
Hersteller kontroverser Waffen und in Finanzprodukte fiir
Agrarrohstoffe.

Wir sind davon liberzeugt, dass unsere strikten Anlagekri-
terien unsere Kapitalanlageziele nachhaltig unterstitzen.

* ESG-Kriterien stehen fiir Environment, Social und Governance (Umwelt, Soziales und unternehmensinterne Aufsichtsstrukturen)



Ein Viertel der Neuanlage investieren
wir in Alternative Anlagen.

Als Versicherungsunternehmen mit einer starken Kapitalba-
sis Rann R+V auch in Alternative Anlagen investieren. Haufig
handelt es sich um langfristige Anlagen, die gut zu den
Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft passen.
Beispiele fiir Alternative Anlagen sind Investitionen in Infra-
strukturprojekte, Projekte zu erneuerbaren Energien und spe-
ziellen Immobilienfinanzierungen. Wir investieren weltweit,
bleiben aber schwerpunktmaRig in Europa. Den Bestand an
Alternativen Anlagen bauen wir seit Jahren stetig aus.

In Deutschland betreuen wir iiber
124 Mrd. EUR Kapitalanlagen.

Mit mehr als 124 Mrd. EUR Kapitalanlagen und 19 Mrd. EUR
Pramienvolumen sind wir einer der gréRten Versicherer
Deutschlands. Wir nutzen die vielfaltigen Anlageméglich-
keiten und den breiten Marktzugang der R+V sowie der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Aufgrund der hohen
Anlagevolumina kann R+V bei Investments Kosteneffizienzen
erzielen.

Unsere Portfolio-Manager investieren
taglich iiber 50 Mio. EUR.

Unsere Kapitalanleger managen ihre Portfolios aktiv. Wir
investieren rund 50 Mio. EUR pro Arbeitstag — vor allem in
renditestarken, langfristigen, nachhaltigen und innovativen
Anlagen.

Wir Ronnen auch in Zukunft unsere
Renditeversprechen halten.

Unsere Lebensversicherungskunden kénnen sich auf das
professionelle R+V Kapitalanlage- und Risikomanagement
verlassen. Das zeigen auch Kennzahlen wie die Eigenkapital-
quote, RfB-Quote und die Solvenzquoten. Dies bestatigen
auch fiihrende Rating-Agenturen: Fitch bewertete die Finanz-
stdrke der R+V Lebensversicherung AG mit ,,AA: sehr stark®,
Standard & Poor’s beurteilte die R+V Versicherung AG mit
»AA—: sehr stark*.

FWNANZSTARy

Standard

A A & Poor’s
FitchRatings AA —
SEHR STARW (sehr stark)

Finanzielle Stabilitat

R+V Lebensversicherung AG

fiir die R+V Versicherung AG.




Fiir alle groBen Anlageklassen haben
wir eigene Expertenteams.

Die Kapitalanlage fiir alle R+V Versicherungsgesellschaften
wird zentral von Wiesbaden aus gemanagt. Dort fiihren
wir den gesamten Kapitalanlageprozess von der Planung
Uiber den Kauf und die Realisation bis hin zur Buchhaltung
und zum Controlling durch. Die R+V hat in den AssetRlassen
Renten, Aktien, Immobilien, Darlehen, quantitative Manda-
te, Alternatives sowie Wahrungs- und Cash-Management
eigene Expertise.

Auch unser ausgefeiltes Risikomanagement und das eigene
Kapitalanlagecontrolling zahlen sich aus. Erworbene Titel
wickeln wir in der eigenen Vermdgensverwaltung ab. Infor-
mationstechnologie auf dem neuesten Stand unterstitzt
schlanke Arbeitsabldufe im Handel, im Risikomanagement
und in der Vermdgensverwaltung.

Erfolge in der Kapitalanlage von Versicherungen erfordern
die enge Zusammenarbeit vieler Experten. Unser Kapitalan-

lagemanagement ist deshalb fest integriert in das Versiche-

rungsgeschaft. Kurze Wege, klare Prozesse und ein gemein-

sames Verstandnis vereinfachen die Kommunikation und die
Abstimmungsprozesse. So realisieren wir Kostenvorteile.

1 O Ein umfassendes Risikomanage-
mentsystem unterstiitzt unsere
Kapitalanleger.

Allein eine gute Anlagestrategie reicht im Versicherungsun-
ternehmen nicht aus, um langfristige Garantien zu erfillen.
Ein Abgleich der Anforderungen aus den Versicherungsver-
trdgen mit den Ertragsmdoglichkeiten aus der Kapitalanlage
ist unverzichtbar. Wir stellen in unserem Asset-Liability-
Management-System regelmdRig die Daten aus der Versi-
cherungstechnik den Entwicklungen des Kapitalanlageport-
folios entgegen. In aufwendigen Simulationen berechnen wir
Szenarien und Wahrscheinlichkeiten. Damit besitzen unsere
Aktuare und Asset-Manager ein Friihwarnsystem, mit dem
friihzeitiges Reagieren auf veranderte Bedingungen schneller
maoglich ist.
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1 1 Die Kapitalanlagestruktur der R+V bietet Sicherheit und Rendite.

R+V Konzern Kapitalanlagestruktur, Marktwert 31.12.2020

Sonstige

Hochzinsanleihen

Pfandbriefe

Andere Zinstrager

Unternehmensanleihen

(
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Festverzinsliche Anlagen

Rund 70 Prozent unseres Portfolios haben wir in festverzins-
lichen Anleihen mit Gberwiegend langen Laufzeiten inves-
tiert. Die Wertpapiere werden nach Regionen, Emittenten,
Laufzeiten und Wahrungen gestreut. So profitieren wir von
verschiedenen Ertragsquellen, ohne dabei die Gefahr hoher
Risikokonzentrationen einzugehen.

Mit etwa 19 Prozent ist R+V in Staatsanleihen aus entwickel-
ten Industrieldndern investiert. Der Grofteil sind Bundes-
und Landeranleihen aus Deutschland oder aus Landern
Europas und der OECD.

Den Anteil an hochwertigen Unternehmens- und Bankan-
leihen bauen wir stetig weiter aus. Er betragt heute Uber
26 Prozent des Kapitalanlagebestands. Bei der Auswahl der
Papiere legen wir groBen Wert auf eine intensive Analyse.

4%

Immobilien

Hypothekendarlehen

1% Immobilienprojektfinanzierung
[

ARtien

01% Beiteiligungskapital

Staatsanleihen

Bankenanleihen

Im Fokus stehen Branchen samt deren Entwicklungen, bei
Unternehmen deren Bilanzen und Geschaftsstrategien und
die Analyse der Wertpapiere im Einzelnen. Wir achten auf
eine hohe Bonitdt und eine breite Emittenten-Streuung.

Pfandbriefe sind traditionell eine starke AssetRlasse bei
Versicherern. Mit rund 17 Prozent des Portfolios sind wir hier
investiert. Diese Wertpapiere sind durch darunterliegende
Besicherungen der Einzelkredite und gesetzliche Vorgaben
zu deren Deckungsstdcken sozusagen doppelt gesichert.



Hypothekendarlehen

Mit gut zwélf Prozent sind unsere Kapitalanlagen in Immobi-
lienfinanzierungen zur privaten Baufinanzierung (Hypothe-
kendarlehen) investiert. Die Vorteile des Geschifts liegen auf
der Hand: hohe Besicherungen der Kredite, klug gewdhlte
Risikoparameter, breite Diversifizierungen und professio-
nelles Portfoliomanagement. Aufgrund ihrer Langfristigkeit
passen Hypothekendarlehen perfekt zu den langfristigen
Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschéaft. Der hohe
Portfolioanteil spiegelt unsere hervorragende Zusammen-
arbeit mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken wider, da
die Darlehen gemeinsam vergeben werden.

Emerging Markets und andere Zinstriger

Wir investieren seit tiber 20 Jahren in Staats- und Unterneh-
mensanleihen aus den Emerging Markets. Diese Anleihen
bieten deutlich héhere Renditechancen und tragen mit ca.
fuinf Prozent Portfolioanteil zu einer ausgeglichenen Diversi-
firation des Portfolios bei. Als Langfristanleger profitieren wir
an dem zwar oft volatilen, aber letztendlich hohen Wachs-
tum dieser Volkswirtschaften. Um auch Know-how vor Ort
verwenden zu Rénnen, arbeiten wir partiell mit externen An-
lagespezialisten zusammen. Das Emerging-Markets-Portfolio
rundet das Profil unseres Rentenportfolios ab.
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Aktien

Wir waren, sind und bleiben aktiver Aktieninvestor. Als einer
der wenigen Versicherer verfligen wir tiber ein eigenes Aktien-
team und managen unsere Investitionen in ARtien liberwie-
gend selbst. Rund sechs Prozent der gesamten Kapitalanlage
haben wir in ARtien investiert. Damit sichern wir unseren Kun-
den gleich zweifach Ertragsmoglichkeiten: zum einen durch
die jahrliche Ausschiittung der Dividende der Unternehmen.
Zum anderen durch Kurssteigerungen der Wertpapiere, also
der hoheren Bewertung des Unternehmens am Kapitalmarkt.

Unsere Aktienprofis Raufen europdische und auBereuropai-
sche ARtien, inklusive Aktien aus Schwellenldndern. Dabei
investieren wir nicht nur in GroBkonzerne, sondern auch in
mittelstandische und Rleinere Unternehmen. Einen Teil der
Aktien haben wir in regelbasierten Mandaten investiert. Sie
folgen Rlaren, erprobten Regeln, die fiir Risikostabilitat im
Portfolio sorgen.

I




Immobilien

In unserem Gesamtportfolio sind etwa sechs Prozent der
Kapitalanlagen in Immobilien investiert. Der Schwerpunkt
der Direktinvestitionen liegt in Deutschland. 60 Prozent der
Investments sind direkte Investitionen, hauptséachlich in Biiro-
und Gewerbeimmobilien in deutschen Metropolen und Einzel-
handelsobjekte in sehr guten Lagen deutscher Gro3stadte.
Bilirohduser in Frankfurt am Main gehoren ebenso dazu wie
Blirogebdude und Einzelhandelsimmobilien in Hamburg, Kéln
oder in Miinchen. Die librigen Immobilien sind in Immobilien-
fonds und Beteiligungen weltweit investiert.

Wir arbeiten nur mit den profiliertesten Investmentmana-
gern der jeweiligen Segmente zusammen. Diese besitzen

eine umfassende Expertise, sind lokal verankert und verfol-
gen eine Rlar definierte Anlagestrategie, die prazise zu den

von uns festgelegten Zielen passt.

Alternative Anlagen

Die Investitionen in Alternative Anlagen betragen rund
24 Prozent. Je nach Investitionscharakter sind sie unter-
schiedlichen Assetklassen zugeordnet. Unsere Kapitalanle-
ger Rénnen damit ihr Investitionsspektrum Rontinuierlich
erweitern, die Rendite steigern und das Portfolio diversi-
fizieren. Wir tatigen Infrastrukturinvestments sowohl mit
Beteiligungs-, als auch mit Darlehenscharakter. Dabei
investieren wir weltweit. Investitionen erfolgen in Hafen,
Flughafen, StraBen, Wasser-, Wind- und Solaranlagen,
Versorgungsnetze sowie alternativen Immobilienfinan-
zierungen. Der Anteil an Alternativen Anlagen wird in den
ndchsten Jahren stetig ausgebaut — ganz im Sinne einer
nachhaltigen Performance fiir unsere Kunden.

n



Immer fir Sie da:

0800 533-1112

Kostenfrei aus allen deutschen Fest- und Mobilfunknetzen

ﬁ www.ruv.de

Informationen erhalten Sie in den Volksbanken und Raiffeisenbanken,
Q R+V-Agenturen sowie bei der Direktion der Gesellschaften der
R+V Versicherungsgruppe, Raiffeisenplatz 1, 65189 Wiesbaden.

w Du bist nicht allein.
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